Fed yetkilisinden Aralik’ta indirim mesaji

Fed Guvernori Christopher Waller, Aralik ayinda faiz

indirimi  yapilmasin1 savunarak isglicu piyasasindaki
risklere dikkat cekti. Ocak’tan itibaren veri odakli toplanti
bazli yaklasimin one cikabilecegini belirtti. Vadeli islem
sozlesmeleri, Aralik toplantisinda faiz indirimi ihtimalini
%70 olarak gosteriyor. Ancak son tutanaklar, yetkililer
arasinda yeni indirim konusunda gorus ayriliklarin1 ortaya
koydu. Waller’in, gelecek yil Fed Baskanligi icin aday

gosterilebilecegi de degerlendiriliyor
Societe Generale’dan TCMB yorumu

Societe Generale, Turkiye’de enflasyonun yavaslamasiyla
birlikte TCMB’nin 2026 sonunda politika faizini %24’e
indirecegini ongoriiyor. Bas Stratejist Marek Drimal, ilk
dort toplantida 150 baz puan, Haziran ve Temmuz’da ise
250 baz puanlik indirim beklediklerini acikladi. Gida
enflasyonundaki sokun azalmasiyla aylik enflasyonun %1,5-
1,7 seviyelerine gerilemesi

tahmin ediliyor. Maliye

politikasinin enflasyon baskilarinin azalmasin

desteklemesi kritik goruluyor.
Reel kesim giiven endeksinde artis devam etti

TCMB, Kasim 2025’e iliskin reel kesim giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani verilerini acikladi. Mevsimsellikten
anindinlmis giuven endeksi 103,2’ye yikselerek onceki aya
gore 1,2 puan artis gosterdi. Anndirilmamis endeks ise
100,8 seviyesinde sabit kaldi. Kapasite kullanim orani ise
%74,1’e  cikti.

beklentileri endeksi desteklerken; stok, genel gidisat ve

Siparis miktan, ihracat ve Uretim

yatirim harcamalari olumsuz etki yapti.
Sektorel giiven endeksinde tiim endeksler artti

Kasim 2025’te sektorel giuven endeksleri tim alanlarda
yukseldi. Mevsim etkilerinden arindinlmis endeks; hizmet
111,8’e, 114,2’ye,

insaatta ise 84,9’a ulasti. Hizmetlerde is durumu ve talep

sektoriinde perakende ticarette
artarken, gelecege yonelik beklentiler sinirli geriledi.
Perakendede satis hacmi yiukselirken stoklar azald:.
insaatta siparisler duragan kaldi, istihdam beklentisi ise

artti
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Tirkiye’de giindem sakin. Kiireselde ise, ABD UFE
. verileTi takip_edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlar 24.Kas Degisim
USD/TL 42,43 -0,03%
Euro/TL 48,91 0,02%
Sepet/TL 45,67 0,00%
Euro/USD 1,15 0,07%
Dolar Endeksi 100,14 -0,04%
Pay Piyasalar 24 .Kas Degisim
Diinya Borsalar 982 1,19%
S&P 500 6.705 1,55%
Euro Stoxx 5.529 0,25%
DAX 23.239 0,64%
Shanghai 3.837 0,05%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.342 0,61%
BIiST - 100 10.888 -0,32%
BIST - Bankacilik Endeksi (15,7251 1,55%
Albaraka Tiirk 7,92 1,80%
Tahvil Piyasalari 24 .Kas Degisim
TR 2 Yilhk 39,44 -0,18%
TR 10 Yilhk 32,38 0,00%
TR 10 Yillik Eurobond 6,65 -0,49%
ABD 2 Yillik 3,50 -0,30%
ABD 10 Yillik 4,02 -0,95%
Almanya 2 Yillik 2,01 -0,15%
Almanya 10 Yilhk 2,69 -0,41%
Emtia Fiyatlar 24 Kas Degisim
Brent (USD/Varil) 63,37 1,29%
Altin (USD/Ons) 4136,31 1,75%
Gram Altin 5642,67 1,72%
Risk Gostergeleri 24 .Kas Degisim
TR CDS 5 Yillik 243,10 -0,44%
VIX 20,52 -12,42%
alBaraka 0
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Borsa Endeksleri
(MSCI, 30.12.2022 = 100)
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Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

Diinya =— Dolar Endeksi (sol)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
25/11/2025 10:00 Almanya GSYH Yillik Biiylime Oranm 3C - 0,30%
25/11/2025 16:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Eyl -- -0,10%
25/11/2025 16:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Eyl -- -0,10%
25/11/2025 16:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Eyl oo 2,60%
25/11/2025 17:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Eyl -- 1,58%
25/11/2025 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Kas - -4
AL ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Kas 93,3 94,60
22 A 2egt 00 Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler) Eki - 0,00%
Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hi¢bir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakao

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk

kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, ii¢iincii

kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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